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DIE GESETZLICHE RENTE UND
DER GENERATIONENVERTRAG

Dank Otto von Bismarck gibt es in Deutschland
bereits seit Ende des 19. Jahrhunderts eine breite
Absicherung an Sozialversicherungen.

Durch den ,Generationenvertrag’, sind die aktuellen
Arbeitnehmer als Beitragszahler zur gesetzlichen
Rentenversicherung unmittelbar fUr die Finanzierung
der heutigen Rentner verantwortlich - das so
genannte Umlageverfahren. Dieses System basiert
allerdings auch auf der Situation zu Zeiten Bismarcks,

wo eine grol3e Arbeiterschaft sehr wenigen Rentnern

gegenuber stand, da die Menschen schon sehr jung
starben und deshalb wenig Rente aus den Kassen
bendtigten. Wahrend Rentner im Jahr 1960 durch-
schnittlich nicht einmal zehn Jahre lang eine gesetz-
liche Rente erhielten, waren es 2006 bereits mehr als
17 Jahre - eine Verlangerung um 70 Prozent. Und die

Prognosen von Demographen gehen davon aus, dass

wir eine weitere Steigerung der Lebenserwartung um

einige Jahre erleben werden.

Die Deutschen werden also immer alter.

Das Problem liegt also nicht im System selbst,
sondern in den Annahmen, die damals herrschten:
bei Grundung der Systeme war es noch so, dass viele
Erwerbstatige (die auch langer arbeiteten, da kaum
jemand studierte) wenigen Rentner relativ kurz eine

Rente finanzieren mussten.

In Zukunft wird das anders sein!

ALTERSSTRUKTUR DER BEVOLKERUNG IN TAUSENDER-ANGABEN
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Bereits 2030 muUssen 2 Erwerbstatige
einem Rentner sein Alterseinkommen
Joezahlen” und das fur ca. 20 Jahre. Das
jahrliche Defizit der Rentenversicherung
- das derzeit bei Uber 90 Milliarden Euro
liegt - wird durch die stetig sinkenden
Geburtenraten zusatzlich verstarkt. Diese
LUcke muss der Steuerzahler auffillen. ..

Was das fur die nachsten Jahre
bedeutet zeigen die folgenden
Grafiken:
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Die Folge der fehlenden Erwerbstatigen
und immer alter werdenden Rentner:

es ist kaum noch maoglich, im Alter allein
von der gesetzlichen Rente zu leben.
Die Leistungen der gesetzlichen
Rentenversicherung (GRV) werden
immer drastischer beschnitten, und die
EinfGhrung der Rente mit 67 hat laut
Expertenmeinung eine weitere Kurzung
um knapp zehn Prozent gebracht.

Die umlagefinanzierte gesetzliche
Rentenversicherung galt im Vergleich
zur privaten kapitalgedeckten Alters-
vorsorge als risikoarmer und deshalb
renditeschwacher.

Einer Studie des Deutschen Instituts far
Altersvorsorge (DIA) zufolge war das
Renditerisiko der GRV aber in den
letzten Jahrzehnten héher als das am
Kapitalmarkt!

Welche Folgen hat das fir unsere
Altersvorsorge?

Das Rentenniveau muss weiterhin
sinken, wenn die Abgaben fur die
Erwerbstatigen auf einem annehmbaren
Niveau bleiben soll. Selbst dann sagt die
Expertenkommission Demographie in
einer aktuellen Studie einen Beitragssatz
von etwa 23 Prozent (bis 2050) voraus -
eine vorsichtige Schatzung, wenn man
bedenkt, dass das Statistische
Bundesamt bereits 2014 schrieb, dass

,der demographische Wandel[.. ]
drastische Veranderungen der
GroBenverhéltnisse zwischen den

Generationen autwerfen [wird|, wodurch

es zu nachhaltigen Veranderungen auf
dem Arbeitsmarkt kommen wird.”

Klare Worte, die aber nicht bei der
betroffenen Bevolkerung ankommen.
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Die Politik musste deutlich sagen:

Die gesetziiche Rentenversicherung ist
nur noch Grunaversorgung! @

Wenn Sie das erkannt haben, gilt es selbst
vorzusorgen. Rentenversicherungen, die eine

Rentenniveau in Deutschland

Das Rentenniveau (Sicherungsniveau vor Steuern) beschreibt das Verhaltnis
von Durchschnittseinkommen und Standardrente (45 Entgeltpunkte). Bis 2045
sein. Kalkulieren Sie auch das Risiko der Pflege- kénnte es auf nur noch 41,7 Prozent absinken.

bedurftigkeit ein.

Zahlung bis ans Lebensende garantieren, sollten
deshalb fester Bestandteil jeder Altersvorsorge

52,9%

Bereits heute ist es das Altersrisiko Nummer 1. Sicherungsniveau netto vor Steuern

(2000 bis 2045, ab 2016 Prognose)

48,0%

In der Altersgruppe ab 60 ist bereits jeder
/wolfte pflegebedurftig, bei den Gber 80-
Jahrigen schon jeder Dritte - Tendenz steigend.

Sehen wir uns noch kurz an, wie die Deutsche
Rentenversicherung Sie in der Renten-
information im Unklaren lasst und somit die

Problematik ebenfalls nicht deutlich herausstellt. 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045

Grafik: 1G Metall SOPOINFO
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DAS ALTERSEINKUNFETEGESETZ UND
DAS 3-SCHICHTEN-MODELL

Wichtig fur die Planung Ihrer Altersvorsorge ist jetzt die Ermittlung
der richtigen Schicht bzw. deren Kombinationsmaoglichkeiten.
Davon hangt ab, welche Vorsorgeprodukte fur Sie in Frage kommen
bzw. welche staatlichen Forderungen Sie nutzen kdnnen.

1. Schicht: Basisvorsorge (,,Riirup”)

Bei der staatlich geforderten Basisversorgung handelt es sich um
Altersvorsorgeprodukte, die die Zahlung einer monatlichen, lebens-
lang garantierten Leibrente vorsehen. Die Rahmenbedingungen
sind mit der gesetzlichen Rentenversicherung identisch.

Der Gesetzgeber hat dabei ausdricklich festgelegt, dass eine
Basisrente frihestens ab 62 Jahren in Anspruch genommen
werden. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass es sich, wie bei
den Anwartschaften aus der gesetzlichen Rentenversicherung, um
Vorsorgeprodukte handelt, bei denen die angesparten Beitrage
auch tatsachlich zur Altersvorsorge verwendet werden. Eine
Basisrente legt somit den Grundstein fur einen finanziell
unbelasteten Ruhestand.

Wahrend der Ansparphase konnen die Beitrage zu Rurup-
Vertragen gemeinsam mit weiteren Beitragen zur Basisvorsorge seit
2005 als Sonderausgabe geltend gemacht werden. 2005 waren
davon 60% absetzbar, bis 2025 steigt der Anteil jahrlich um 2% auf
100% absetzbare Beitrage an.
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Drei-Schichten-Modell

3. Schicht: Kapitalanlageprodukte
private ungeférderte Rente, freles Sparen

2. Schicht: Zusatzversorgung
betriebliche Altersvorsorge, Riester-Rente

1. Schicht: Basisversorgung

gesetzliche Rente, Rirup-Rente

In der Rentenphase sind die Rentenleistungen aus der Basisrente bis
2040 nur teilweise steuerpflichtig. Der steuerfreie Anteil wird zu Beginn
das Rentenbezuges festgelegt und als fester Betrag lebenslang fest-
geschrieben. Ab 2040 sind dann die Leistungen der Basisversorgung
dauerhaft voll zu versteuern.
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2. Schicht: Zusatzvorsorge

Die Zusatzversorgung als zweite Schicht
der Altersvorsorge bietet 2 verschiedene
Wege um staatliche Forderungen
einzukaufen: Uber den Staat selbst (in
Form einer Zulage bei Riester) und Uber
den Arbeitgeber (in Form einer betrieb-
lichen Altersvorsorge) - beide Varianten
haben ahnliche Bedingungen in der
Auszahlung, aber unterschiedliche
Forderquoten bei der Ansparung. Diese
sind gehaltsabhangig und sollten somit
individuell berechnet und in der Ruhe-
standsplanung bertcksichtigt werden.

Versicherungsformen der Zusatz-
versorgung (§10 Abs. T Nr. 2 EStG)

* Dbetriebliche Altersvorsorge, z.B.
Direktversicherung

*  Zusatzversorgung des offentlichen
Dienstes, z.B. VBL

*  Riester-Rente (§§10a und 79 ff. EStG)

Betriebliche Altersvorsorge

Bei dieser Form der Zusatzvorsorge
wandeln Sie Teile lhres Bruttogehalts in
Beitrage zur betrieblichen Altersvorsorge
um. Durch das verringerte Brutto ergibt
sich eine Steuer- und Sozialabgaben-

ersparnis.

Beitrage fur Direktversicherungen durch
Gehaltsumwandlung sind in der Anspar-
phase bis zu 4% der BBG (GRV) pro Jahr
steuer- und sozialabgabenfrei. Insgesamt
ermoglicht Innen die betriebliche Alters-
vorsorge eine hohe Investition flr den
Ruhestand bei geringem Nettoaufwand.

Bei der betrieblichen Altersvorsorge kann
der Arbeitgeber mit einem Versicherer
seiner Wahl einen sog. Kollektivvertrag
aushandeln und Ihnen somit Rabatte bei
den Kosten der Versicherung sichern.
Fragen Sie in Ihrer Personalabteilung an -
es lohnt sich!

Zulagen-Rente (,Riester”)

Fine Riester-Rente kann sich v.a. bei
geringem Einkommen lohnen, da dem
Sparer abhangig vom Einkommen eine
Forderung durch Zulagen (oder
Steuerersparnis) gewahrt wird. Bei der so
genannten Gunstigerprifung wird die
Steuerersparnis mit der Summe der
Zulagen verglichen und die hohere
Forderung gewahrt.

Die Riester-Rente verlangt eine Garantie
der eingezahlten Beitrage. Aufgrund der
Forderung vom Staat muss die Zulagen-
Rente im Alter voll versteuert werden.
Bei Kindigung des Vertrages oder wenn
der Sparer im Alter seinen Wohnsitz ins
Ausland verlagert, sind samtliche
erhaltene Forderungen an den Staat
zurlck zu zahlen. Aus diesen Grunden ist
es wichtig genau zu prufen, ob die
Vorteile noch Uberwiegen.
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3. Schicht: private Vorsorge

Neben der Basisversorgung und der Zusatzversorgung gibt es
auch noch die private, ungeforderte Altersvorsorge in Schicht 3.
Hier steht die Flexibilitat im Vordergrund, denn Sie kbnnen Uber
Ihr Vermogen jederzeit verfugen, es an Personen Ihrer Wah!
vererben oder Ubertragen. Dafur werden die Beitrage nicht
steuerlich gefordert und das Vermogen verflgt nicht Uber einen
Schutz vor staatlichem Zugriff im Falle von Insolvenz oder bei
Bezug von staatlichen Transferleistungen.

Versicherungsformen der privaten Versorgung in der 3. Schicht

* Lebensversicherung

Aufgeschobene Rentenversicherung

Fondsgebundene Lebens-/ Rentenversicherung
*  Bank- und Investmentsparplan
* Immobilien etc.

Nachdem man in den staatlich geforderten Schichten bereits
Rentenversicherungen nutzen ,muss” - was auch sinnvoll ist - um
die Vorteile zu bekommen, sollten Sie sich in der 3. Schicht auf
die Flexibilitat und eine gewisse Risikostreuung konzentrieren.
Wir empfehlen Ihnen daher, sich auf Produkte zu fokussieren, die
es nichtim Versicherungsmantel” gibt, aber auch rentabel und
sinnvoll sind.



SEITE 9

Generell wollen wir festhalten, dass
Garantien nur dann genutzt werden
sollten, wenn es das Produkt fur eine
Forderung braucht, da dieser Baustein
auch immer Geld kostet. ..
nebenstehende Grafik der Frankfurt
School of Finance & Management zeigt
das eindricklich:

Garantien senken im Regelfall die
Aussichten auf héhere
Rendlitechancen deutlich!

ALTERNATIVE IM
ZINSTIEF: ETF-RENTE

Beim Blick auf die aktuellen Zinsen wird
jedem Sparer schnell klar, dass klassische
kapitalbildende Lebens- oder Renten-
versicherungen nicht mehr attraktiv
sind...0,9 Prozent Garantiezins ist hier
ein deutliches Signal!

Man muss also Alternativen fUr seine
Rente suchen, die noch interessant und
v.a. gewinnbringend sind.

Nachdem wir eben schon gesehen
haben, wie teuer Garantien wirklich sind,
sollten wir uns dem Thema Sicherheit
bei einer Geldanlage zuwenden.
Mathematisch als ,sicher” gelten
Annahmen dann, wenn es nur mit einer
geringen Wahrscheinlichkeit (meist 5%)
aus dem prognostizierten Intervall
Jherausfallt”. . .wir wollen uns daher kurz

einer Statistik zuwenden, die wenige
Sparer in Deutschland kennen und das
denken wirden:

Rendite und Risiko in angigkeit vom izont in Jahren

80,00% T

— Beste Periode
60,00% T mm— Schlechteste Periode
=== Mittelwert

Standardabweichung

40,00% T

20,00% T

0,00%

-20,00% T

-40,00% T

-60,00% —
Anlagehorizont in Jahren

Die wesentliche Aussage der Grafik ist
die, dass man bei einem Zeitraum von
12 Jahren Spardauer nur mit einer sehr
geringen Wahrscheinlichkeit noch ein
Minus - schlimmstenfalls 1,9% p.a.
Verlust - einfahren kann.

Bei einer Spardauer von 20
Jahren oder sogar 50 Jahren ist
es statistisch sicher, dass Sie
Gewinn machen!
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Sie durfen dann zwischen 4 und 11% pro Jahr
Rendite erwarten - im Mittel fahren Sie etwa 8,5%
jahrlich ein. Gute Aussichten also, wenn Sie in der
Altersvorsorge auf eine fondsgebundene
Rentenversicherung setzen.

Zudem gibt es die Moglichkeit einer ETF-Rente,
die mit einer besonders glnstigen Kostenstruktur
und damit hoherer Rendite auftrumpft.

Das Kurzel ,ETF" steht dabei fur ,Exchange
Traded Funds"”. Diese Form der Geldanlage stellt
einen passiv gemanagten Fonds dar, welcher
einen Index wie z.B. den DAX abbildet. Aufgrund
der Kostenstruktur, die in der Regel bis zu 2% pro
Jahr unter der herkdmmlicher Produkte liegt, ist
eine ETF-Rente - in allen 3 Schichten - eine echte
Alternative zur konventionellen Altersvorsorge.

Sparen Sie dann noch die Abschluss- und
Vertriebskosten und einen Anteil der
Verwaltungskosten durch uns als Honorarberater,
entsteht ein betrachtlicher Mehrwert, der Ihnen
eine gute Rentenvorsorge ermoglicht!

Vergleich der Kostenstruktur:

239.304 €

215.216 €

145.127 €

Herkdmmliche ETF-Fondspolice
Fondspolice ca. 1,11 %
ca.3,0% Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote

ETF-Fondspolice
(Honorartarif)

ca. 0,63 %
Gesamtkostenguote

Dieser statistischen Auswertungen liegen die Zeitreinen der FINANZEN Fundsanalyzer (FVBS)-Indizes @ Aktienfonds international sowie @ Rent
international vom 01.01.1970 bis 31.12.2015 zugrunde. Sie weist die Aktien-/Rentenquote des Portfolios sowie dessen Einzahljahresrenditen ¢
und stellt die Abhangigkeit von Rendite und Risiko vom Anlagehorizont dar. Den Durchschnittsrenditen tber die einzelnen Anlagezeitraume in J
werden die jeweils besten und schlechtesten Vergleichsperioden gegentiber gestellt, woraus sich auch die Standardabweichung (Risiko) errect
ist, dass die Risiken einer Geldanlage mit langerem Anlagehorizont deutlich sinken, wahrend sich die Renditen um den Mittelwert einpendeln. Ir
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TIPPS ZUM ABSCHLUSS

Sie sollten u. a. die folgenden Punkte beachten, wenn Sie
einen Vertrag abschlieRfen wollen:

1. Je friiher, desto besser: Je friher Sie mit der Alters-
vorsorge beginnen, desto geringer fallt wegen des langer
wirkenden Zinseszinseffektes der Sparbeitrag aus, den Sie
aufwenden mussen, um lhre Rentenlicke zu schliel3en.

Hinweis vom DIA:

Das deutsche Institut fur Altersvorsorge empfiehlt Berufseinsteigern bis

25 Jahren 8 bis 10% ihres Bruttoeinkommens fur die private Alters-

vorsorge zu investieren, um die Versorgungslicke im Alter zu schlieBen.

Bei Alteren sollte der Sparbeitrag nach oben angepasst werden.

WAS ZAHLT SIND SIE

Pelep

Wichtig: Bei diesen Tipps und Informationen handelt es
sich um allgemeine Hinweise zur Altersvorsorge. Die
rechtsverbindlichen Bestimmungen regeln die
Versicherungsbedingungen der Versicherer,
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2. Dynamik: \Vereinbaren Sie eine regelmalige Erhohung
der Sparbeitrage, um die Kaufkraft der Rente zu erhalten.
Denken Sie auch an zuklnftige Einkommenssteigerungen.

3. Garantierte Rentenfaktoren: Der immer weiter fallende
Garantiezins und die Verlangerung der Rentenbezugsphase
als Konsequenz der steigenden Lebenserwartung fuhren
dazu, dass die Rentenfaktoren in Zukunft weiter sinken
werden. Sie konnen sich aber bereits heute kostenfrei hohe
garantierte Rentenfaktoren sichern.
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